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Finansal Degerlendirme Raporu
Enerjisa Enerji <ENJSA>

Eneriji

Enerjisa Enerji (ENJSA) 2026 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda %6 azalisla 58,11 milyar
TL ciro, %6 artisla 13,67 milyar TL FAVOK ve %135 artisla 1,59 milyar TL net kar acikladi.
Buna gore satis gelirleri piyasa beklentisinin yaklasik %5, FAVOK %6 altinda kalirken, net
kar beklentinin yaklasik %15 Uzerinde gergeklesti. Sirketin ilk yari sonuglarinda ise hasilat
reel bazda %7 azalisla 117,08 milyar TL, FAVOK rakami %3,3 azalisla 25,23 milyar TL ve net
kar 2,75 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Operasyonel tarafta sirketin ana karliik gostergesi olarak takip ettigi faaliyet gelirleri,
yilin ilk yarisinda reel bazda %9, artisla 38,79 milyar TL seviyesine yukseldi. Guglu
performansin ana kaynadi olarak dagitim segmenti 6ne c¢ikarken, dagitim is kolunun
faaliyet gelirleri yillik bazda %16 artarak 34,1 milyar TL'ye ulasti ve toplam faaliyet
gelirlerinin yaklasik %88'ini olusturdu. Dagitim tarafindaki blUyUmede daha yUksek
enflasyon beklentileri, dizenlemeye tabi varlik tabaninin endekslenmesi, yeni regulasyon

donemindeki daha ylUksek WACC ve artan yatirim harcamasi geri &demeleri etkili oldu.

Perakende segmentinin faaliyet gelirleri ise reel bazda sinirli artisla gecen yilin ilk
varisindaki 39 milyar TL'den 4,1 milyar TlL'ye yuUkseldi. Yeni duzenleyici cercevede
borclanma maliyeti telafisinin nominal bazda buUyUk olcude sabit kalmasi, yuksek
enflasyon ortaminda perakende segmentinin reel marjlari Uzerinde baski yarattli. Buna
ragmen dagitim segmentindeki

destekledi.

guclu performans konsolide operasyonel karhligi

Net kar tarafinda finansman goérUnumundeki iyilesme one ciktl. Sirketin temettu
politikasinda esas aldigi Baz Alinan Net Kar ilk yarida yillik bazda %52 artisla 6,4 milyar
TL'ye ulastl. Artisla yUksek enflasyonun duzenlemeye tabi varlik tabani Uzerinden
yarattigi finansal gelir katkisinin yani sira daha dustk net finansman giderleri etkili oldu.
Raporlanan net kar ise gegen yilin ilk yarisindaki 361 milyon TL zarardan 2,75 milyar TL
kara dondu. Yeni duran varlik yeniden dederleme uygulamasinin ilk yari net kar

Uzerindeki etkisi 3,62 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Borg¢luluk tarafinda net bor¢ 98,4 milyar TL'ye, finansal net borg ise 81,4 milyar TL'ye
yUkseldi. Buna karsilik ortalama borclanma maliyetinin %38,0'e gerilemesi finansman
Sirket,

dogrultusunda tahvil

gérunUmunu destekledi. onUmuzdeki donemde faiz oranlarinin  dusecegi

beklentisi ihraglarinda degisken faizli enstrumanlara agirlik
vermeye devam ediyor. Toplu is Sézlesmesi'nin tamamlanmasiyla birlikte sirketin en
bUyUk operasyonel gider kaleminde Subat 2028'e kadar 6ngorulebilirlik saglanmasi da

maliyet ydnetimi agisindan olumlu bir gelisme olarak éne cikti.

Sirket gticlu ilk yari performansinin ardindan 2026 yili beklentilerinde yukari yénlu
revizyona gitti. Faaliyet Gelirleri beklentisi 75-80 milyar TL'den 80-85 milyar TL'ye, Baz
Alinan Net Kar beklentisi ise 11-13 milyar TL'den 13-15 milyar TL'ye yukseltildi. Sirket 30-35
milyar TL yatirim harcamasi ve yil sonunda 110-120 milyar TL dlzenlemeye tabi varlk

tabani hedeflerini ise korudu.

Genel olarak, artan borgluluk ve negatif serbest nakit akisi gérinUmune ragmen is
modelinin guglu kar gérunurligu ve yukari yonlt 2026 beklentileri revizyonu nedeniyle

aciklanan sonuglarin hisse performansi Gzerinde sinirli pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu ENJSA
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hisse Fiyati (TL) 13,10
STY En YUksek 127,90
S1Y En DUsUk 62,30
Hisse Adedi (mn) 1181
HAO 20%
Piyasa Degeri (TLmn) 133.579
Piyasa Degeri (USD mn) 2.805
Finansal Borg (TLmn) 93.145
Finansal Bor¢ (USD mn) 2.001
3AO0IH (USDmn) 583
3A OiH/HA Piyasa Deg. 1,04%
F/K
Guncel 2128
6 Aylik Ortalama 28,95
1Yillik Ortalama 30,44
PD/DD
Guncel 123
6 Aylik Ortalama 114
1Yilik Ortalama 0,92
Ortaklik Yapisi
+ EON INTERNATIONAL
PARTICIPATIONS N.V.
+ HACI OMER SABANCI
HOLDING ANONIM
SIRKETI
DIGER
Performans
ENJSA (mnTL) 2025  2025/06 2026/06
Net Satislar 274.457 125841  117.082
FAVOK 50.963 25816 27212
Net Kar 3.734 -361 2746
Ozkaynaklar 12775 109.778  108.958
ENJSA BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
140,00 70
120,00 I\ 80
100,00 AN J‘ I \{\)‘V“vy»\/f’ 50
W//} 40
80,00 N /A A -
6000 7
20
40,00 10
20,00 [
R N S N
o & €@ Q@”{w@
—— ENJSA



11 Agustos 2026 ;:i iINFOYATIRIMV

GELIR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 58.114 61.942 -6% 17.082 125.839 7%
Satislarin Maliyeti (-) -40.132 -44.498 -10% -80.424 -90.986 “12%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) o] [o] ad. (0] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar) 0 (0] ad. o o ad.
Diger Gelir ve Giderler (o} 0o ad. o 0 ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 17.982 17.444 3% 36.658 34.853 5%
Faaliyet Giderleri (-) -6.314 -6.287 0% -13.588 -12.846 6%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1n.667 n157 5% 23.070 22.006 5%
Diger Gelir ve Giderler (Net) 1367 81 1597% 1.025 1592 -36%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Finansman Giderleri (-) -9.359 -9.282 1% -17.001 -18950 -10%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 0] [0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler o] ] ad. o o ad.
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 3.675 1.955 88% 7.093 4.648 53%
Vergiler -2.085 -1278 63% -4347 -5.009 13%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.590 677 135% 2746 -361 a.d.
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0] [0] ad. (0] [0] ad.
DONEM KARI (ZARARI) 1590 677 135% 2746 -361 a.d.
Azinlik Paylari o] ] ad. o o ad.
NET DONEM KARI (ZARARI) 1590 677 135% 2746 -361 a.d.

RASYO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)

Net Satislar - Yillik 26569698  287.036,05 7% 26569698  287.036,05 “7%

FVAOK - Yillik 5235894 49.891,67 5% 5235894 49.891,67 5%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 52.892,93 53.622,09 1% 52.89293 53.622,09 1%

Net Dénem Kari - Yillik 6.84119 -2.536,17 -370% 6.841]19 -2.536,17 -370%

Brut Kar Marji 3094 2816 10% 31,31 27,70 13%

FVAOK 13.674,60 1295825 6% 272197 25.815,70 5%

FVAOK Marji 2353 2092 12% 2324 20,51 13%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 15.04116 13.038,76 15% 28.236,57 2740791 3%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 2588 21,05 23% 242 21,78 1%

isletme Sermayesi 16.248,41 10.349,53 57% 16.248,41 10.349,53 57%

Aktif Karlilk - Yillik 248 -1,10 -326% 248 -110 -326%

Oz Sermaye Karlilik - Villik 6,23 -2,64 -336% 6,23 -2,64 -336%

Yatirnm Karliligi - Yillik 384 1,73 -322% 384 -173 -322%

Alacak Tahsilat Stresi 53,04 39,08 36% 53,04 39,08 36%

Stok isleme Suresi - Yillik n.64 8,71 34% 64 8,71 34%

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik 5725 39,98 43% 5725 39,98 43%

Nakit Déndurme Suresi 2292 17,35 32% 2292 1735 32%

Net Nakit -81.850,35 -52.598,67 56% -81.850,35 -52.598,67 56%

Sabit Sermaye Yatirimlari -819,84 -647,41 27% -1933,70 -1.335,87 45%

Toplam Borg/Toplam Sermaye 154 140 10% 154 140 10%

Faiz Odeme Gucu - Yillik m 0,99 2% m 0,99 12%

Kaynak: EqQuityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 86.067 63.159 36% 86.067 63.159 36%
Hazir Degerler 12178 6.146 98% 12178 6.146 98%
Menkul Kiymetler (net) 9] [¢] ad. o o ad.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 38.731 28.048 38% 38.731 28.048 38%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.849 9.900 20% 1.849 9.900 20%
Stoklar 7.086 4727 50% 7.086 4727 50%
Diger Dénen Varliklar 16.222 14.338 13% 16.222 14.338 13%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 191.002 136.665 40% 191.002 136.665 40%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 8196 7167 14% 8196 7167 14%
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 5540 4182 32% 5540 4182 32%
Finansal Duran Varliklar o o ad. o 0 ad.
Maddi Duran Varliklar 19.413 13527 44% 19.413 13.527 44%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 65470 52.401 25% 65.470 52401 25%
Diger Duran Varliklar 92382 59.389 56% 92382 59.389 56%
TOPLAM VARLIKLAR 277.069 199.824 39% 277.069 199.824 39%
Kisa Vadeli Yakimlalukler 100.271 69.624 44% 100.271 69.624 44%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 44.880 26.489 69% 44.880 26.489 69%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 29.569 22.425 32% 29.569 22.425 32%
Diger Kisa Vadeli Borglar 24136 19.502 24% 24136 19.502 24%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 1686 1208 40% 1686 1208 40%
Uzun Vadeli Yakimlilukler 67.839 47.105 44% 67.839 47.105 44%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 48265 31264 54% 48265 31264 54%
Uzun Vadeli Ticari Borglar o] 0 ad. o 0 ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 16.689 13.503 24% 16.689 13503 24%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 2885 2338 23% 2885 2338 23%
Ozsermaye 108.958 83.095 31% 108.958 83.095 31%
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 108.958 83.095 31% 108.958 83.095 31%
Sermaye 1181 1181 0% 1181 1181 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] o] ad. o] 0] ad.
Emisyon Primi 45749 34630 32% 45749 34630 32%
Yeniden Degerleme Fonu o] o] ad. o] o] ad.
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari 33.449 27355 22% 33449 27.355 22%
Dénem Net Kar/Zarari 2746 -273 ad. 2746 -273 ad.
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 25833 20202 28% 25.833 20202 28%
Azinlik Paylari o] ] ad. o o ad.
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 277.069 199.824 39% 277.069 199.824 39%

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T1],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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